REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS

COMISION NACIONAL E BOLSAS DE PRODUCTOS

RESOLUCION N° 5 bE 7 DE JUNIO DE 2011,

LA COMISION NACIONAL DE BOLSAS DE FRODUCTOS
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que ] Titulo 1V de ia Ley 23 de 135 de julio de 1997, crea las bolsas de productes, siendo
suwente regulador la Comision Nacional de Balsas de Productos.

Que de conformidad con o establecido en el articulo 179 de dicha Ley, los regiamentos
internos de las belsas de producios, sus enmiendas, ‘asi como las demas regulaciones v
politicas de las bolsas que s& refacionen directamenie con su operacion y funcionamiento,
con los productes a-negociar, con las informaciones spbie. precios, actividades de
negociacion, volumen y Gtras estadisticas, deherdn ser aprobadas por la'Comisién Nacional
de Bolsas de Productos. o

Que mediante Resalucion N°'7 de 23.de Julio de 1998 1a Comision ‘Naciona! de Bolsas de
Productos autorizéda creacion de ta Bolsa Naciona! de Productos, 8K (BAISA) asi como
i cion presentada por ésta, entre clia, su Reglamente General,
metgl 13 del articule 164 de la referida-f'ey 23, ¢l cual fue
a través de la Resolucién N° 8de 22 de septiembre de 2005,

ente,

Que mediante notafechada 30 de mayo de 2011, la Bolsa Nacidnal de Productos, S.A.
(BAISA)Y, presentd para da consideracion de la Comision Nasiofia! de Bolsas de Producios
(CONABOLPRO), soliciud para la aprobacion de las modificaciones al Instructivo
Operativo para Negeciar Contingentes Arancelarios por Desabastecimiento ¥ Derechos de

Participacion en dichos Contingentes.

El mencionade Instrucsive fie aprobado por CONABOLPRO. mediante Resolucion N° 3
de 4 de abril de 2006 ¥ modificado mediante 12 Reselucion N° 2 de 8 de febrero de 2011 %
la Resolucién N° 3 de 28 de marzo de 2011, ampliandolo, de manera que pueda ser
utilizado el mismo instructivo para la negociacion de diversos producios de contingentes
arancelarios por desabastecimiento y derechos de participacian en dichos contingentes.

Que los Comisionados, luego de realizar el correspondiente analisis, en sesion ordinaria de
la Contision Nacional de Bolsas de Froductos, celebrada el dia 7 de junio de 2011,

RESUELVE;:

PRIMERO: APROBAR ! Instructivo  Operativo para  Negociar Contingenies
Arancelarios por Desabastecimicnto ¥ Derechos de Participacion, que quedarz asi:

INSTRUCTIVO OPERATIVO PARA NEGOCIAR CON'I'INGHNT’ES ARANCELARIOS
POR DESABASTECIMIENT() Y DERECHOS DE PARTICIPACION.




- "NORMATIVA GENERAL
L Objetive:

Ef presetite Instructivo regula las negociaciones de productos sujetos a contingentes
arancelarios por desabastecimiento importados a fa Republica de Panamd y de los derechos

E!e participacién en dichos contingentes, transados en la Bolsa Nacional de Productos, 5.4,
BATSA). ’

2 Marco Legal:

Las leyes 23 de 15 de Julic de 1997 v 26 del 4 de junio de 2001, sus respectivas
reglamentaciones, cualquier otra legislacidn aplicabic de la Repiblica de Panamd, los
Reglamentos de BAISA Y. en particular, la Resolucion 2 del 10 de Jjunio del 2005 de la
Comisién de Licencias de Contingentes Arancelarios, en adelante la Comisién, v como
norma supletoria la Resolucion 5 del 18 de noviembre de 1998, de la misma Comision.

3. Producios:

Aquelios productos cuya importacion‘haya sido debidamerite autorizada por ¢l Consejo de
Gabinete y convocada pablicamente por la Comision, por motive de desabastecimiento del
consume nacional, v que se ajusten g las especificaciones de, calidad y cualquier otro
requerimiento  segin fo sefialado en las convocatorias d& apertura del respectivo
contingente.

El presente Instructivo también regula la negociacion de los derechos:de participacion en
los contingentes.aragicelarios por desahastecimiento, que otorgue la Gomision a través de su
Sccretarfa Técnica en conjunto con la Direceion de Industrias del Ministerio de Comercio e
Industrias, los gliiales se indican en el Boletin de Asignacion de Derechos que reciba

BAISA de la Sectétaria Técnicas-

4. Sede v respq abie& de las ruedas de népociacién

Fodas las Ruedas de Negociacion se realizardn en el domicilio de BAISA. La direceion de
las ruedas estard a cargo del Gerente de BAISA o de otro funcionario expresamente
autorizado por la Junta Diréctiva o el Geronte.

5. Mandate de transaccién:

Los Puestos de Bolsa deberdn suseribir con sus clientes, vendedores o compradores un
Mandato de Transaccién. Dicho mandato servirg de documente probatorio de la ordgn de
transaccion correspondiente, por lo que el pucsto deberé cntregar una copia a su clller.ﬁ’e,
Los puestos son responsables de custodiar los mandatos originales v tenerlos a disposicion

de BAISA, para cuando &sta los requiera.

En ¢l Mandato de Transaccién debe estar especificado ¢l nombre completo del mandante,
sea éste persona natural o juridica, y su identificacidn personal o corporativa,rscgﬁ_n sea el
caso. Sera responsabilidad del Puesto de Boisa la verificacion de la cor‘rec’la' aden'm.iad del
mandaite ¥ de la capacidad del otorgante para representar a la persona juridica, si fuere ¢l

€aso.

E! mandato deberd incluir toda la informacion necesaria para una correcia y dectallada
descripcién de ia negociacion que el mandatario hard en representacion de su ma;wdf{ntc,
tales como el tipe de empaque, techa y lugar de fzmbarquc }j/o enlrega, TeSUiCCIoNes y/)(?
exigencias especiales, precios autorizado para la oferta v precios limites aceptables para e




-/ mandante, cantidad de lotes o producto, términos de pago; y en el caso de los derechos de
participacion, la auforizacion para que el Corredor de bolsa suscriba fos contratos en sy
nombre, como lo indicg el Punto 22 del Instructivo, Se indicara ademas e volumen de
producto que, estandg amparado por tales derechos, se ofrece en venta 0 se demanda en
tompra y que podra cerresponder al total del derecho que detente un tenedor, o 2 una cuota-
parte del mismo. Se indicars finalmente 1as precios autorizados para la oferta y precios
limites aceptables para el mandante. Los mandatos deberan estar firmados por los
mandantes y el corredor de bolsa representanie del puesio.

Los Puestos de Bolsa velardn también POT garantizar que sus mandanies Sean personas
naturales o juridicas facultadas por 1a Ley para participar en las negociaciones en jos
trminos y condiciones que indique la convocatoria, o bien, en la negociacion de los
derechos de participacién, solicitando para ¢llo [os documentos, certificados y licencias que
puedan dar debida fe de eflo, los cuales deberan estar a disposicién de BAISA.

6. Garantias

Los Puesios de Rolsa requerirdn, de log agentes €cohdmicos hahilitados para participar en la
negociacidn de los contirgentes por desaibastcci’:ﬁienm' y-de los derechos de participacién,
las garantias que estimen ﬁ@gesﬁﬁas para que puedan honrar los compromisos pactados en
representacion de dichos agenies econdmicos, :

7 Unidaddéegoviacion:

La unidad de Begociacion para aquellas fracciones arancelarias “gifc constituyan los
contingentes  ararcelarios por desabastecimienlo,  serd el lote, cuyo tamafio ¥
caracieristicas J¢ gmercializacivon. y/o transporte corresponderan, a-fo dispuesto en 1
convocatoria efectuada: por la Comision, de acuerdo al producte de que se trate, con la

finalidad de facHitar sit negociacién.

La negociacién de ie;s:;éfé'ﬁas de compra o de venta de derechas de participacion en los
contingentes se hard 1na por wia, va sea por la totalidad o por una cuota-parte {cantidad de
producte) segin se indighe en 1a oferta que s¢ negocia.

8. Nomimacién, tamafo y sentido de las pujas.

Todas las pujas y repujas que se realicen en las subastas de vendedo_res para la negociacion
de los contingentes arancelarios por desabastecimiento, deberdn identificar clara.rpenze,
ademds del puesto de bolsa que la efectia, el nombre del mandante en representacion ded
cual actia. La diferencia entre los precios ofertados a través de _las. Pujas y repujas, no
podra ser inferior al 0.25% del precio para la unidad de negociacion, de .aCI-J'EI‘dO a la
informacion de mercado de que disponga BAISA. Las pujas de la negociacion de los
productos del contingenic seran siempre a la baja.

En lag subastas de las ofertas de derechos de participaci_(?n no habra diferencia mim'r?a er}[rre
las pujas. Las pujas de compradores para la negociacion de lgs derechos de par?upacnc;n
ofrecidos por los vendedores seran hacia la alia; y las pujas de vcndcdorg liarg {:
negociacién de derechos de participacién demandados por los compradorcs., S.eljanl d.,Cl[(‘;dO
baja. 8i se tratara de ofertas cruzadas o acordadas, la primera puja determinara el sen

de la subasta.




B  Materia prima ¥ preducto terminade,

~"Cuando se trate de un contingente por desabastecimiento que incluya materia prima y
producto terminado, tal como los define Ia Ley 23 de 1997 ¥ Tas Resoluciones 5 de 1998 v
2 de 2005 de Ia Comision, el Pirector de la Rueda iniciars las ruedas negociando los
derechos de participacién v/o fag cantidades asignadas de producto de materias primas.
Una vez terminada esta parie de la rueda, continuarg con las ofertas de derechos y/o de
productos considerados cemo producio terminado.

18, Asignacién de derechos de participacién en e} continpente.

f.os derechos de participacion en un contingente por desabastecimiento seran asigrados por
la Comision a wavés de sy Secretaria Técnica, en conjunto con la Direccion General de
Industrias del Ministerio de Comercio ¢ Industrias, luego de revisar los porcemtajes de
participacion que a cada comprador corresponde. segdn cstablece la Resolucion N® 2 de
2005 en los Articulos 1,12y 27, la Secretaria Teéenica enviara a BAISA un  Boletin
de  Asignaciones que  contendra e} fistadg de agentes econdmicos que obtuvieron el
derecho de participacion, el volumen ¢ cantidad de producto que cada agente economico
podrd comprar del centingente,--.expresagfo en la misma unidad de medida indicada en la
convocaterda, las fracciones arancelarias enque cada agente econdmico podra hacer uso de
su derecho de pariicipsciény sy clasificacién segiin estén habilitados para comprar materia
prima o producto terminado.  BAISA circulard este Boletin-de. Asignaciones entre los
agentes economices intérésados, en cuanto o réciba.

11, Transfere

ins de log derechgs de pakdici acion en'BAISA . ..

L.os derechos de participacién en log contingentes arancelarios por desabastecimiento
podran ser ofrecidds.en venta Por sus respectivos tenedores, o por B, . Segun se¢ indica
en ¢l literal £ de los puntos 18 ¥ 21 de este instructivo: ¥ también podran ser demandadas
en compra por otrosvnteresados.- S

iz, Tr&nsfercncia,.iﬁ:'.los derechos de participacion fuera de BAISA,

También podrdn los tenedores de derechog.de participacién vender, ceder o en cumlquicr
otra forma transferir directamente, fucra d&"BAISA, la tenencia de tales derechos, total o
parcialmente, a uno o més de los agenites econdmicos habilitados para pariicipar como
compradores en la respectiva rueda de negociacion.

En este caso, los compradores de los derechos presentardn en BAISA, a través de sus
Puestos de Bolsa y con la anticipacién que indigue Ta convocatoria, o en su defeclq con 48
horas de anticipacion a iz hora de la rueda, una declaracion jurada, o bien, los
correspondientes contratos de compravenia donde se detallen las compras de derechos de
participacién realizadas fuera de la bolsa, indicandose en tres columnas el vendedor dei
derecho, su cédula o RUC y el volumen total comprado.

En el case de derechos de participacion comprados cn blogue, es decir, sin conocerse ’el
derccho individual de cada productor porque 1a Comision no lo hubiese definido todavia,
los compradores quedan exentos de indicar el detalie ¥ solo deberan sc‘:ﬁaiar el volumen
total de los derechos adquiridos, si fo conocen. Si no lo conocen, deberan expresur que se
compran la totalidad de los derechos que correspondan al \’fendefinr 0 a sus reprcscntaflos,
cualesquiera que le sean otorgados septin ¢l Boletin de Asignaciones que en su momento
emita la Secretaria Téenica de fa Comision.




+~Los compradores podran utiljzar cualquicra de las dos opciones {la declaracidn jurada o los
contratos de compraventa) salvo que la Convocatoria o e Decreto de Gabinete
correspondicnies indiquen el uso exclusive de una de estas dos opciones.

Cuando la Convocatoria divida el contingente ¢n varias entregas. los derechos que se
transfieran, total o parcialmente, serdn distribuidos por partes iguales en lodas las entregas,
de tal forma que e! volumen indicado por la Convacatoria para cada enircga no se altere.

De acuerdo a las declaraciones juradas y 2 los contratos recibidos, BAISA hard las
modificaciones correspondientes al listado de tenedores de derechos que se utilizar cn el
desarrollo de 1a rueda o ruedas.

13, Comprobacién del pago de los derechos de participacidén adguiridos fuera de
BAISA,

Para cumplir lo dispuesto en el Literal b. dei Articulo 21 de [a Resolucion 02 de 2003, los
compradores de derechos deberdn remitir a BAISA, copia de los cheques o talonarios de los
pagos efectuados, debidarnente ‘suscritos por lag vendedores, o bien, remitir a BAISA el
pago debido por la compra de Ja fotalidad de los derechos omprados cuando el contingente
se ha negociado en una soly fecha, o el pago de los deréchos utilizados en cada compra que
realicen, cuando el contingehte se negoeia en un periodo de tigmpo, BAISA remitira los
fondos en forma expeliitaa-los productores cuando ¢t contingerite se negocia en una sola
fecha, o los custodiarg y los remitird una vez termine ¢l perioddide.compras, si es el caso,

En el caso de no Contarse todavia. con el Boletin de¢ Asignacioﬁés de la Comision de
Licencias a la fegha en.que, segun el presente Articalo BAISA debawremifir los cheques, se
procedera a hacerlo ¢n cuanic BAISA reciba de la Comisién el mencibnado Boletin,

BAISA reportard sin demora todos los pagos recibidos a la Comisidn, para la expedicion
oportuna de las ijcencias de Importacién que correspondan, -

La presentacion de og talonarios de pago, o el pago a través de BAISA, como constancia
del pago de los defiedhos adquiridos, son optativos para los compradipes de los derechas, si
la Convocatoria o el Degreto de Gabinete correspondientes no especifican la utilizacién de

una de estas dos opeioncen particular.

14. Restriceioncs.

Sélo podrén ser compradores de los derechos de participacién y del producio sujeio a
contingente por desabastecitiento, los agenles econémicos que se hayan inscritos como
compradores para el mismo contingente ante la Scerelarfa Fécnica, ¥ que en dicha
inseripeion hayan indicado interés en la misma partida arancelaria y categoria de producto
{producio terminado o materia prima) en la que se ubica ¢l derecho o preducto que desean
COMmprar.

Bajo ninguna circunstancia los Puestos de Bolsa presentarin ofertas en i':.rmc de_ compra
suscritas en representacién de up mismo mandante, que excedan la cam]daf{i asignada a
dicho mandante por la Comision. En los contingentes que pueden ser nelgpcmdos durante
un periodo, la bolsa deducird los derechos que se hubiesen vendido o utilizado en ruedas
anteriores. BAISA llevard un registro de todas estas variables por cada uno de los
compradores a medida que transcurran fas ruedas, con el ﬁn conocer el saldo que le queda a
cada comprador ¢ informar a la Secretaria Técnica v a los interesados sobre el particular




.SEGOCIACEON DE  PRODUCTOS Y DERECHOS, CUANDO La
~CONVOCATORIA SENALA UN PERIODO DE TIEMPO PARA REALIZAR

ESTAS OPERACIONES.

15, Fechas v horario de las negociaciones

Las ruedas para negociar las oferias de derechos ¥ de productos, se realizaran todos los dias
habiles de la semana a las 2:30 pm. y terminaran cuando se hayan atendido las ofertas en
tas que participen corredores que se hagan presentes en el Corro a mds lardar 4 las 4:00
p.ITL

No obstante lo anterior, para la vltima fecha del periodo indicado en la convocatoria para
negociar el producto, la negociacion de los derechos de pariicipacion v del producio sujelo
& contingente, se regiré por lo dispuesto en el Articulo 18 de este instructive

i6. Presentacién de ofertas.

Los puestos de bolsa representantes de agenles econdmieos habilitados e interesados en la
negociacion de los derechios de.participacién asignados por la Comisidn, deberan presentar
las ofertas en firme. asi “eomo las cruzadas o acordadas a BAISA en los formaios
autorizados por ésta para dicho fin, con una anticipacian de<for fo. menos tres (3) dias
habiles a la fecha.de la fieda en que podran negociarse. Para la negocjacién de productos
del contingente, 1a8°sfertas deberdn presentarse con una anticipatith* minima de 24 horas
antes de [a correspondiente rueda. : '

BAISA, a mas+ardar alas 5:30 p.m. del misma diz que reciba las odertas, las incluirg en su
Boletin diario y lus circulars entre los puestos de bolsa con el fin deigue éstos informen a
otros agentes intefédidos. '

B7. Ruedas de 'ifgkbgi'iacién dura'zg}gel periodo, con excepc.iéﬁ“ﬁt ta dltima fecha

Al inicio de la Rueda, e}"i)irectcs_del Corro recibird y registrard ‘enalquier transferencia de
derechos de participacién que se le hubiese presentado. de acuerde a Pusto 12 de este
Instructivo. '

Luego anotard en la pizarra, en el mismo orden en que aparecen en el Boletin, todas las
operaciones cruzadas vy acordadas, asi come las ofertas abiertas de compra del producto
sujeto a contingente v las ofertas abiertas de compra y de venia de los derechos para
participar en el mismo, y decretard un periodo de {5 minutos para que los Pueslos acuerden
operaciones en base a las que estan abiertas. Las operaciones que se acuerden duranie esie
periodo serdn remitidas por los Puestos de Bolsa al Directar def Corro en ! formulario
indicado por BAISA pars que scan anotadas en la pizarra. en rcemplazo de la
correspondiente oferta abierta.

Terminade este periodo de concertacion de operaciones. el Director del Corro i‘niciaré cl
pregén de las operaciones en el mismo orden que aparecen anotadas en la pizarra. El
Direcior del Corro leerd todas las condiciones indicadas en la operacién que se subasta yvde
inmediato abrir el periodo de pujas v repujas. Las pujas sdlo podrén ser efectuadas a viva
voz por los Puestos de Bolsa que posean los correspondientes mandatos de venta para los
productes, ¥ de compra o de venta para los derechos, segiin sea el caso.

Una vez hayan side las pujas expresadas y reconocidas por ¢! Director del Corre ne podran
ser retiradas. En caso de que transcurran veinte segundos sin que ¢l Director del Corro
escuche y reconozea una puja, procederd a cerrar el periodo de pujas con el vendedor que




expresd la ditima postura cuando se trate de la negociacion de una oferta de compra de
productos o de derechos, o el comprador gue cxprese el precio mayor si se trata de la
negociacion de una oferta de venta de derechos. Fsle procedimiento se¢ repetird hasta
subaslar todas las operaciones que aparecen cn la pizarra,

Las ofertas que no se cierren mediante la subasta correspondiente, se mantendran vigentes
hasla la fecha indicada por el oferente.

13, Rueda de negociacién cn Ia kitima fecha del periode.

ER Be reciben las fransferencias de derechos de participacion formalizadas fuers
de la bolsa.

El Director del Corro recibira y registrard, al igual que en cualquier otra rueda del periodo,
las transferencias de derechos de participacion que se le presenien, de acuerdo al Punto 12
de este Insiructivo y realizard los ajusics que correspondan en el listado de tenedores de
derechos. '

B. %e negocian ofertas dederechios; presestadas con anticipacion.

Se negoeiaran las ofértas cruzadas, acordadas o abiertas de, compa o de venta de derechos
de participacion que hayan sido presentadas con la anticipacién d¢’tres (3) dias indicada en
el punto 16 de este dnstructivo. Estas negeciaciones se llevardn a caboren 1a forma sefialada
en el punto 17, antérier, én lo referente a los derechos de papticipacién.

e Se completi’el listado de tenedores iniciales de derechos.

Se anotard en la pizarea, en orden alfabédco, la lista de tengdores de derechos de
participacién que-oiibigsen hecho uso dei misme, total o parci&'!ﬁix:n;e. hasta esta [echa,
inctuyendo los que han gddquirido tale§ derechos eh virtud def literal b. anterior, v los que
hubiesen sido acreditadgs segin constancia de adquisicién al piineipio de la rueda, como lo
comempla ¢l literal a de oste Punio, indicandose el volumen de producte que cada derccho
ampara, la fraccién arancelaria en que se ubica y si se trata de materia prima o producto
terminado. i

d. Se reciben oferias en firme de compra del producto.

Los Corredores de Bolsa entregaran las ofertas en firme de compra del preducto. Listas
deberdn entregarse con toda la informacion del formulario que para tal efeclo haya
disefiado BAISA. Una vez revisado cada formulario y de encontrarse €ste en cormecto
orden, el Director del Corre procedera a asignarle un nimero, de acuerdo al ordeAn‘ de
recepcion de los mismos. Los tenedores dc derechos de participacion podran utilizar
parcial o totalmente tales derechos en sus ofertas en firme de compra.

€, Se obtiene, por diferencia, los derechos no utilizades.

Se escribirdn en la pizarra, en columna colocade a la derechs de la que muesira fos
voltinenes de los dercchos sin usar, log volamenes gue los derecho-habicnies han ll:ldlC&dO
en sus ofertas de compra de productos, y en olra columna consecutiva, la diferencia entre
tas dos columnas anteriores, es decir, los velimencs que, estando amparados por derechos




de participacién, no fueron utilizados, total o parcialmente, en las ofertas de compra de
productos.

f. Se subastan los derechos no utilizados en las ofertas de compra.

Estos derechos de participacion no utilizados total o parcialmente en las ofertas de compra
del producto, seran subastados en venta a continuacion por BAISA. uno por uno, en orden
aleatorio. Las subastas seran a la alta, partiendo de un porcentaje del precio CIF puerto
panamefio, del rubre de que se trate. Tal porceniaje sera igual al 10% de la diferencia entre
¢l arancel corriente de dicho rubro y e arancel preferencial que conceda cl respectivo
contingente. Ef precio CIF puerto panameiio, sera el indicado por BAISA, segin ta mejor
informacién de mercado de que disponga. Los ganadores serén quienes presenten el mavor
precio de compra de Jos derechos en cada subasla.

No obstante, si el ganador de una puja no desea comprar la totalidad del derecho que se
subast6, circunstancia quc tiene gue comunicar en voz alta y clara al momento en gue sc ke
declare ganador de la subasta, el resto del derecho le sera adjudicado a quién haya
preseniade la segunda mejor posicion durante la puja; ¥ si adn con esta segunda
adjudicacién no se agota el derecho que se csta subastando, el resto se le adjudicara a la
tercera mejor posicion v asi sucesivamente, hasta que ia totalidad del volumen representada
por e} derecho subastado haya sido a'djud':cado,' o-bien, se agoten los participantes en la
subasla.

tina vez definidos los-ganaderes de los derechos subastados, se agregardn tales derechos en
iz colurna subsiguiente, en el mismo renglon donde aparcee elnambre del adguirente, ¢l
precio de cierre de (__:adz;":ﬁcrecho subastado, el total de derechos ahora detentado por cada
comprador y, finalmétte, los volimenes que no fueron demandidés y. por lo tanto, sc
mantienen todavia disponibles-en ¢sta fase de la rueda.

IE) rayado de ia piZitra estard disefiado-con g columnas necesarias para it anotando desde
¢l principio cada ifféidencia de este procedimiento.

g Se recibeii bfcrtas adicionales de compra del preducto.

Terminadas estas peimieras subastas de derechos, se abrird un nuevo. periodo de recibo de
ofertas de compras. del producto para Yos nuevos.dérechos-habientes.  Tales nuevas ofertas
deberan ser por cl misme volumen que ol derecho-habiente acépté en la respectiva subasta
de derechos.

k. Se preparza ia nlani!la‘g(‘s_mpleta deé@mpradores dg¢l producto.

ias nuevas ofertas de compra de productos se recibiran cn la misma forma que las
primeras, y luego se preparard una planilla completa de compradores, en la que se indicara
toda 1a informacién que BAISA sucle inciuir en sus Boletines Diarios de Ofertag, para que
jos puestos de Bolsa representantes de los vendedores del producto puedan hacer sus
analisis previos a la preparacion de sus ofertas de venta del producto.

Si hubiesen tipos de productos distinlos dentro de una misma partida arancelaria, 0 l;)icn,
diferencias significativas a juicio del Director del Corro. en las condiciones de las ofertas
de compra, como podrian ser e} puerto de descrabarque © 1a fecha de entrega, se a_g‘ruparan
los volumenes de cada tipo de producto ylo de cada conjunte con condiciones diferentes,
para realizar una subasta de vendedores por cada volumen difereneiado.

i. Se reciben las ofcrtas en Girme de venta del producte.

Una vez el Director del Corro conceda un corto receso con la finalidad de quc los Fuestos
que poseen mandatos de venta de productos consulten & sus manc'iamf:s y preparen sus
ofertas, estas se preseniaran al Director del Corro, quien la; anotard en la pizarrs, previa
revision y mumeracion de las mismas. La oferta de venta maskbaja en crflda tipo o volun‘;en
diferenciado de producto, servira de base para ernpezar jas pujas y repujas por parte de los

vendedores.
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“Jo. " Serealizan las pujas para definir los precios de venta, segdn tipo de producte.

Los participantes en las pujas de vendedores del producto deberdn estar en capacidad de
ofrecer el total del contingente indicado en fa convocatoria, aungue este se divida en tipos
de productos y se realicen subastas distintas, por razén de diferencias en las
especificaciones de las ofertas de compra o cualquier otro motive.

L.as pujas solo podran ser efectuadas por los puestos de bolsa que presentaron ofertas de
venta para la fraccion, el iipo de producto o volumen con condiciones especiales que se
subasta, v no podran ser retiradas una vez expresadas y reconocidas por el Director del
Corro. Si trapscurren veinte (70} scgundos sin que el Director del Comro escuche y
reconozca una puja, procedera a cerrar la operacion con el vendedor que ofrecio el precio
menor. El vendedor que eesulte ganador de cada subasta, sera quien venderd la cantidad
total de producto entre los compradores, bajo la fraccidn arancelaria. tipo de producto o
voliimenes de producto con condiciones diferentes que se esté subastando.

k. Se declaran cerradas las operaciones de ias oferias de compra que fengan un
precie isual ¢ mavor al de Ia subasta de venta, v las gue, aup teniendo un
precio menor, el comprador acepie ef precio de la subasia de venta.

A continuacién de Jas subastas de venta, el Direclor de la Rueda declarara cerradas las
operaciones en las que el precio indicado por el comprador del producta fucse igual o
mayor que el precio vesultante de-la respectiva subasta de venta. Luego, el Director
preguntard a los puestos comngﬁorgs.:.=ﬂuc hayan indicade un precio inferior, si aceptan ¢
no el precio de la subasta de vienia. En fos casos de respuestas afimnativas, las operaciones
se declararén (ambién cerfadas. ‘Los precios de las ofertas de compra del producto estardn
indicados previamente en [a. pizara, al Jado de los respect 5 compradores; y en la
columna siguiente, se indicardn los volumenes de Ias operacionés que se cierran. En una
indicara’ fos. voltmeses de las operaciones euyo cierre no fue
aceptado por los réspectivos eompradores. : '

k. Se subasian los derechos quic amparan i35 operacioges que no hubiesen sido

aceptaﬂ ﬁ;@%{ﬁﬂ ¢l literal apterior.

Los derechos que amparan los volumenes de producto, cuyo cierre no fue aceptados por los

compradores, segpn, &l ‘literal k. antenior. se subastaran una vEZ thas, bajo el mismo
procediniienio indicado en-el literal f

111 Cierre de las Gliimas operaciones de productos.

Quicn participe ¥ gane cada una -de esta§ Oltimas subasta de derechos, estard aceptando
simultneamente el cierre de la operacion de compra del producto por el volumen
amparado por los derechos que acepte comprar, el precio resultante de la subastg de venia,
y las especificaciones y/o las condiciones especiales del producto cor:respondlentes ala
operacion que se habia subastado antes y que el oferente comprador opto por rechazar. Ne
obstante, cuando el ganador de una de estas subastas no desea adquirir el derecho y el
volumen total subastado, ¢l sakdo quedara a disposicion de quien haya inéicgdo el sepundo
mejor precio de la subasia, ¥ asi sucesivamente. en fa n_ﬁsma forma que indica el segundo
parrafo del literal £ Finaimente, se declararan desiertos los volumenes que no sean
demandados por ningan derecho-habiente.

1il. NEGOCIACION DE PRODUCTOS v DERECHOS, CUANDO rLA
CONVOCATORIA SENALA UNA SOLA RUEDA PARA REALIZAR

LAS OPERACIONES.




is. Fecha v horario de la negociacion

Las ruedas de negociacion de los productos sujelos a contingente  arancelario por
desabastecimiento v de los derechos de participacion en el mismo, se realizazdn, salve
que en cualquier momento se dé notificacién previa en seatido contrario, en la fecha y
hora gue se indique en ia respectiva convocatoria publicada por ta Comisidn.

8. Presentacién de ofertas preliminares

Los Puestos de Bolss interesados en participar en la negociacion de fos contingentes
arancelarios por desabastecimiento, y de los derechos para participar en ellos cuando Ja
Convocatoria sefiala una sola fecha y hora para realizar la rueda, deberan presentar ante la
bolsa ofertas preliminares de compra y/o venia, en el formato auvtorizado por ésla para
dicho fin, dos (2) dias habiles antes de la fecha y 1a hora de 1a rueda de negociacion. Esto s¢
hara con ¢t fin de dar al mercado una indicacién de los precios de referencia existenies, por
lo cual se publicardn en un boletin especial de oferlas que emitira la bolsa, por lo menos
con las cuarenta y ocho {48) horas de anticipacion a la rueda.

21 Rueda de Negoeiacion
a. Se reciben las tvﬁpsféi'cncia_s de. derechos dé participacién formalizadas fuera
de la bolsa, ‘

I} Director del Corro recibird y registrard, las transferencias dc derechos de participacién
que se le presenten, de aguerdo al Punto 12 de esle Instructivo y realizarad los ajustes que
correspondan en/eblistado de tenedores de derechoas, .

h. Se negoeian oferias de dereches presentaday con anticipacién:

Se negociardn las ofertas en firme cruzadas, acordadas o abiertas de:gompra o de venta de
derechos de parfigipacion, las guales deben corresponder a fas présefitadas previamente
como ofertas preliminares, pudiendo los ofertanies variar Gnicamente los precios con
relacién a las ofertas préliminares. Fstas negociaciones sc llevaran a-<abo en igual forma a
la indicada en el punto 16 del instructivo, en lo referente a los derechos de participacion.

€. Se compleia listade de tenedores 'iniciaies de derechos.

Ei Director de la rueda anotara en [a pizarra, por orden alfabético, a lista de los tenedores
de derechos de participacién, incluyendo los que lan adquiride tales derechos
inmediatamente antes en virtud del literal anterior, y los que se hubiesen acreditados segin
las constancias de adquisicion como lo indica ¢} Punto 12 del Insiructivo, indicando
también el volumen de producte gue dichos derechos no utilizados amparan, y la fraccion
arancelaria en que se ubican y si se wata de materia prima ¢ producte terminado.

iR Se reciben ofertas en firme de compra del producio.

105 Cormredores de Bolsa enfregaran las oferfas en fire de compra del producte. Estas
deberdn entregarse con toda la informacién del formulario gque para tal cfecio haya
disefiade BAISA. Una vez revisado cada formalario y de encontrarse éste en correclo
orden, el Director del Corro procedera a asignarle un ndmero, de acuerdo a! orden de

recepeion de los mismos. Los tenedores de derechos de participacién podran uvillizar parcial
o totalmente tales derechos en sus ofertas en firme de compra.




e, S¢ obtienen, por difercucia, los dereches no utilizados.

Seguidamente, se escribiran en la pizarra, en columna colocada a la derecha de la gue
muestra los volimenes de las derechos de participacion, los volimenes que los tenedores
de derechos han indicado en sus ofertas de compra de productos. y en ofra columna
congecutiva, la diferencia entre las dos columnas anteriores. ¢s decir, Jos voldmenes que,
estando amparados por derechos dec participacion, no fueron utilizados, total o
parcialmente, ¢n las ofertas de compra de productos.

f. Se subastan los derechos ne utilizados en las ofertas de compra.

Estos derechos de participacién que ne se hubicsen utilizado total o parcialmente en las
ofertas de compra de la rueda, serdn subastados en venta a conlinuacién por BAISA. uno
por uno, en un orden aleatorio. Las subastas serdn 2 la alia. partiendo de un porcentaje del
precic CIF puerio panamefio, del rubre de que se trate. Tal porcentaje sera igual al 10% de
ta diferencia entre el arancel cordente de dicho rubro y e arancel preferencial que conceda
el respectivo contingente. El precio CIF puerto panamefo, serd el indicado por BAISA,
segiin fa mejor informacion de mercado de que disponga. Los ganadores SEran quienes
presenten el mayor precio de compra del derecha-en cada subasta.

No obstante, si el ganador de.una pija no desea comprar la totalidad del derecho que se
subasto, circunstancia que tiene que comunicar en voz dlta y clara al momento en que se le
declare ganador de la subasta, el resto del derecho le serg.4Adjudicado a quién haya
presentado la segundi.grejor posicién durante ja puja; ¥ 3 atin con esta sepunda
adjudicacion no sg-agota €1 derecho que se esta subastando, el resie.se Ic adjudicard a la
tereera mejor posicién 'y asi sycesivamente, hasta que Ia totalidad defvolumen representado
por ¢l derecho -'spbasfado haya sido adjudicade, o bien, s& agoten los participantcs en la
subasta. - ’

Una vez definidos los ganadores de los derechos subastados, se agregaran tales derechos en
1a columna subsigiiente, en el mismo renglon donde aparece el nombré del adguirenie, el
precio de cierre dé Cada derechd subastado, el total de derechos ahora detentado por cada
comprador v, finalmente, los volumencs que no fueron demandados.y, por lo tanto, s¢
mantienen todavia"di’s'ﬁonibies en esta fase de la rugda, a

El rayado de la pizarra éstard diseflado con las columnas necesarias para ir anotando desde
el principio cada incidéntia de cste procedimiento.

Pardgrafo transitorio

En la negociacion de los Contingentes de Arroz por Diesabastecimientio, los derechos de
participacién no wtilizados por sus respectivos tenedores no serdn subastados por BAISA y
jos volamenes de producto amparados por tales derechos de participacién serdn deducidos
del volumen total a negociar. Los literales del Punto 20 que en virtud del presente
paragrafo no apliguen, serdn ignorados.

£ Se¢ reciben ofcrtas adicionales del producto.

Terminada estas primeras subastas de derechos, se abrira un nuevo periodo de recibo de
ofertas en firme de compras de.producto para los nnuevos derecho-habientes. Tales ofertas
deberan ser por el misme velumen que el derecho-habiente aceptd en la respectiva subasta
de derechos.

b Se prepara ia planiila completa de compradores def producis.

I as nuevas ofertas en firme de compra de productos s¢ recibiran en la misma forma que las
primeras, v luego se preparard una planilla completa de compradores, en la que ¢ indicard
toda la informacion gue BAISA suele incluir en sus Boletines Diarios de Ofertas, para que
los puestos de Bolsa representantes de los vendedores del producto puedan hacer sus
analisis previes a la preparacion de sus ofertas de venta del producta,



Si hubiesen tipos de productos distintos dentro de una misma partida arancelaria. o bien,
diferencias significativas a juicio del Director del Corro, en las condiciones de las ofertas
de compra, como podrian ser ¢l puerto de desembarque o 1a fecha de entrega, se agrupardn
los volamenes de cada tipo de producto y/o a cada gonjunto con condicienes diferentes,
para realizar una subasta de vendedores por cada volumen diferenciado.

i Se reciben las ofertas en firme de venta del producto.

Una vez ¢l Director de! Corro conceda un certo receso con la finalidad de que los Puesios
que poseen mandatos de venta de productos consulten a sus mandantes y preparen sus
ofertas en firme, estas se presentarén aj Director del Corro, guien las anotard en la pizarra,
previa revisién y numeracion de’las mismas. La oferta de venta mas baja en cada tipe o
volumen diferenciado de producto, servira de base para empezar las pujas y repujas por
parte de los vendedores,

i Se realizan Ias pujas para definir los precios de venta, segin tipo de producte.

Los participantes en las pujas de vendedores del producto deberdn estar cn capacidad de
ofrecer el total del contingente indicado en la cenvocatoria, aunque esle se divida en tipos
de preductos v se realicen subastis distintad, por razon de diferencias en tas

especificaciones de las oferias de.compra o cualquier ofro motivo.

Las pujas sélo podrén ger electuadas por fos pueslos de bolsa gue presentaron oferias en
firme de venta para Ja friccion, tipo de producio o volumen con condiciones especiales que
se subasta, v no padean ser retiradas una vez expresadas y reconotidas por ¢ Director del
Corro. i transeurre i plazo de veinte (20} segundos sin que el Diractor del Corro escuche
y reconozca una puie, procedéra a cettarla operacion con €1 vendedot gue ofrecio el precio
menor, Bl vendeder' que resulte ganador de cade sithasta serd quiet Venderd la cantidad
total entre los compradores, bajo la fraccion arancelaria, tipo de producto o volimenes de

preducto con condigiones diferentes gue se esté subastando.

k, Se declayam.cerradag las operaciones de las ofertas de gofipra quc tengan un
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precio 1gg’§i!f i} rr_;na}:ﬂr al de l l§ubasta;‘fi_c' venta, V lj} g, Ay teniendo un
precio menor, ¢f comprador acéple clprecio de la €ubhnsta de venia.

A continuacion de las.subastas de venta, el Direstor de iz Rueda declarara cerradas las
operaciones en las que @l precio indicado por el comprador del producto fuese igual 0
mayor que el precio resultamie de la rcs’{_)é_ciﬁva subasta-de venta. Luego, ¢l Director
preguntara a los puestos compradores que kayan indicado un precio inferior, si aceplan 0 no
el precio de ia subasta de venta. En los casos de respuesias afirmativas, las operaciones se
declararén también cerradas. Los precios de las ofertas de compra del producte estaran
indicados previamente en la pizarra, al lado de fos respectivos compradores, v en la
columna siguiente se indicardn los voldmenes de las aperaciones que se cierran, bn una
columna adicional, se indicaran los volamenes de ias operaciones cuyo oiefre no fue
aceptado por los compradores.

I Se subastan jos derechos gue amparan las operaciones gue no hubiesen sido
aceptadas segiin ¢l Riteral anterior.

Los derechos gue amparan los volimenes de producto, cuyo cierre no fue aceplado por los
compradores, segim el literal k. anterior, se subastardn una vez més, bajo el mismo
procedimiento indicado en el Tiweral £

N Cierre de las fltimas pperaciones de productos.

Quién participe y gane cada una de estas ultimas subasta de derechos, estard aceptando
simulianearnente el clerre de la operacion de compra del producte por ¢l volumen
amparado por los derechos que acepte comprar, ¢l precio resullante de la suhastg de venia,
y las especificaciones y/o las condiciones especiales del producto correspondientes a la




operacién que se habia subastado antes y que el oferente comprader opté por no aceptar.
No obstante, cuando el ganador de una de estas subastas no desea adquirir el derecho y el
volumen total subastado, el saldo quedara a disposicién de quien haya indicado el segundo
mejor precio de la subasta, y asi sucesivamente, en la misma forma que indica el segunde
parrafo del literal e. Finalmente. se declarardn desiertos los velimenes gue no sean
demandados por ningun derecho-habiente.

IV. FORMALIZACION ¥ LIQUIDACION DE_LOS_ CONTRATOS DE
OPERACION DE LOS PRODUCTOS Y DE LOS_DERECHOS DE
PARTICIPACION PARA LA COMPRA DE LOS MISMOS.

22. Formalizacion:

Las negociaciones para la compraventa de los productos sujelos a contingente arancelario
por desabastecimiento asi como de los derechos de participacién en cl mismo, deberdn
formalizarse, una vez terminada las ruedas, mediante la confeccién de las respectivas
minutas de operacién en el formutario preparado para tal fin por BAISA y, a continuacién,
en base a éstas, la suscripeidn de los contratos de operacion, objeto de dichas transacciones.
ante la Camara de Compensacion de BAISA. En ¢ caso de los derechos de participacion,
la firma del Contrato de Operaciones por los correspondicntes Corredores de Bolsa hastard
para considerar formalizada la tFansaccion. Esta faculfad especial de los corredores para
comprometer a sus representades en el ¢aso de la negociacién dgderechos de pariicipacion,
debera ser incluida en Tas respectivos mandatos de operaci('\n'lyviiﬁs Prestos de Bolss son
responsables ante BAISA y ante la contraparte, de la inclusidn-de tal facultad en e
mandato. : ;

En cuanto a las operaciones de los productos del contingente los vendgflores dispondran de
cinco (5) dias habilés a parlir de la hora en que fue carrada la negdciacion para hacer
entrega & la parte compradora del contraio de compraventa, basade en los (érminos que
aparecen en los Contratos de Operacion. El comprador dispondra de.dtros tres (3) dias a
partir del momﬂﬁf’d‘cn_que reciba el texio preparado por el vendedor, para devolverlo
firmade y enviat copia.a BAISA, o bien notificar a BAISA a travésde su Puesto de Bolsa
cualquier observacion'u objecién. BAISA, en el.plazo de tres (3) dias,; emitira un dictamen
sobre la objecién presentada, en base al contenido-de los Contratos de Operacion.

23. Case de incomplimiento dg las partes v responsabilidad de fos Puestos.

En el caso de que algunc de los compradores o vendedores que inlervienen en la
negociacién de los productos del contingente, incumpla con Iz formalizacion del
correspondiente contrao de compraventa, o con lo acordado en dichos contratos, en adicion
a las reclamaciones, demandas y/o sanciones que segin las leyes de la Republica y/o los
Reglamentos de BAISA podrin aplicarse, el Puesto de Bolsa que representd a la parte que
incumpla estard obligado a cumplir, a satisfaccion de la coatraparte, con lodas las
obligaciones adquiridas baje los mismos plazos, wrminos y condiciones que haya
concertado en represeniacion de su mandante, bajo su responsabilidad pecuniaria, pero
podra disponer de cualguier gasantia que su mandante hubiers constituido a su favor, en
adicion a las demds acciones y recursos legales que tenga derecho a cjercer. Asimismo, el
Puesto de Bolsa podra exigir al mandante gue incumplio, el pago de las costas, gastos,
intereses, dafios y perjuicios y cualesquiera otras erogaciones derivadas de su falta.

En ol case de las operacioncs sobre los derechos de participacion, como guicrz que las
entrega se hara en la misma rueda en que se negocian, no cabe incumplimiento por parte
de} vendeder. Sin embargo en ¢l caso de que ne haya pagoe inmediato (en la misma rueda)
se aplicardn al Puesto de Bolsa de la parte compradora las mismas responsabilidades a que
se refiere este numeral en su primer parrafo.



4. Pago de comisiones v emisién de los Certificados Provisionales.

En el término de tres {3) dias habiles a partir de ia fecha de la negociacion, los Puestos de
Bolsa tendrén la obligacion de entregar 2 BAISA las comisiones que a ésta correspondan
tanto por la negociacion de derechos de participacion como por la negociacidn de los
productos del contingente, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Directiva sobre el
particular.

Una vez reciba el pago de las comisiones originadas por cada operaciér, incluida la
comisién por las compras de derechos de participacidn, s1 estas se hubiesen realizade,
BAISA procederd a emitir a favor de cada comprador del producto, una certificacién
provisional, la cual sera entregada al Puesto de Bolsa que negocio en su nombre. BAISA
también remitird copia de esie certificado provisional al Puesto de Bolsa que negocid la
venla. La certificacion provisional antes mencionada, indicard los términos de la
negociacién en base a la cual se adjudicé la porcion correspondiente del respectivo
contingente, asi como el nombre de los agentes economicas que participaron ¢n la misma y
s¢ enviard un informe a la Secretaria Técnica para que ésta expida la Licencia de
Importacién correspondiente, basandose en lo dispuesto por la legistacion vigente.

25. Entrega, pago y liguidagitn del-centrato:.de comfrraventa de productos,

Para el caso de los producfes del contingente, los compradores, a mas tardar tres {3) dias
habiles antes de la fecha establecida en el contraio de cotfipmaventa para el pago del
producto, deberdn ggpos'ftar Ia totalidad del ifnporte de fa compra en la cuenta BAISA-
NEGOCIACION BE CONTINGENTES ARANCELARIOS, a través de un cheque de
gerencia o cheque ceﬁiﬁcade, girado contra cuentas locales de bancos con Heencia general
de operacién en }a-Repiiblica de Panaima, coti-¢l fin de que BAISA prigéda de inmediato, o
en la fecha de page-&cordada por ellos ¢on los vendedores segin conste en el Contrato de
Operacion, v tan promo diches fondos se encuentren liquidos, a pg;g_arl:c dicha suma al
vendedor, 1 Pugsty de Bolsa deberd entregarle, dentro de dicho pefiodo, a BAISA copia
del cheque v el comprobante de depésito bancario correspondiente.

El vendedor por su parte, procederd a entregar la’ mercaderia en la fecha. condiciones y
calidad establecida en &l contrato de operacion. En caso de incamplimiento por parte del
vendedor en lo que respecta a la entrega de la mercaderia, en los términos acordados cn el
contraio de operacion, ¢l comprador oritenard a 12 Camara de Compensacién de BAISA la
retencién del pago v en adicion podré wtilizar todos los recursos fegales que la jegistacion
panamefia a este respecto permite; para resareirse de los dafios a ¢l causados.

No obstante lo anterior, en caso de que las partes acuerden otro mecanisme de page, segin
conste en el contrato de compraventa, como por ejemplo, la emisidn de cartas de crédito,
transferencias bancarias, carlas de garantias bancarias, cheques certificados, efectivo u otras
formas de pago, serd responsabilidad exclusiva del comprador el cumplir fielmente con
dicha forma, términos y condiciones pactadas; y quedard entendido y aceptado que el
vendedor ha decidido asumir los riesgos de crédito inherentes a tales oiras condiciones y.
en consecuencia, BAISA v el Puesto de Bolsa Comprador quedarén liberados de toda
responsabilidad de verificar gue la entrega o el pago hayan sido o lleguen a ser completados
a satisfaccion de las paries. No obstante dicha liberacion de responsabilidad por parte de
BAISA, el Puesto de Bolsa representante del vendedor, dentro de un periodo de tres dias
habiles posteriores al vencimiento del contralo, deberda entregar a BAISA copia del
instrumento de pago debidamente liquidado.

¥n caso de incumplimiento por parte del comprador en lo que respecia al pago en los
términos acordados en el contrato de compraventa, el vendedor podra rehusarse a cumplir
con la entrega del producto y en adicion podrd utitizar todos los recursos legales que la
Jegislacion panamefia a este respeeto le permite. para resarcirse de los dafios a ¢i causados.



'Seré responsabilidad exclusiva dej vendedor cumplir con todos los requisitos {ilosanitarios
vigentes de forma fal que la entrega de los productos objeto de la compra-venta, en el Tugar
de entrega pactado, cumpla con todas las disposiciones que a cste clecto exige la Replbiica
e Panama.

Fi plazo méaximo de enirega a favor del comprador de los productos del contingente no
podra exceder el plazo establecido para tal efccio por fa Comisién, salvo por motivos de
fuerza mayor cuando esta asi expresamentle lo autorice.

Los compradores a cuyo nombre se expedirdn los certificados provisionales de importacion
que emite BAISA, quedaran en la obligacion de entregar copia de la liquidacion de
aduanas y del reciba de pago del impuesto de importacidn correspondiente al Puesto de
Bolsa que lo representd, a mas tardar treinta (30) dias después de realizada la importacion.
£I Puesto de Bolsa una vez reciba esta documentacion de su mandante, informara 2 BAISA
en un plazo no mayor de una semana a partir de la fecha de su recepcidn, para que BAISA
proceda a la liquidacién final del contrato de operacién. BAIBA le comunicara
detalladamente 2 la Comision que la operacién se ha cerrade. De no cumplirse con este
requisito, en adicién a tas sanciones que contemple la fey y los Reglamentos de BAISA, el
comprador en cueslion no podra operafdirectamente o por interpdsita persona en una nueva
rueda de negociacion de contingentes arancelarios por desabastecimiento hasta que cumpla
con o aqui exigido. c

26. Entrega, pase v ioaidacion del contratg de compraventa de derechos,

En el caso de.la vempraventa de los derechos de participagion, las entregas de las
operaciones realizadas en las ruedas del periodo seftglado per una comveeatoria, al igual que
tas realizadas en la ultima fecha dél periodo, se haran efectivas miediante la firma por
ambos corredores de 1a Minuta de Operaciones respectiva, el mismo dia dé la rueda en que
se han negociado, tal como sc indica en el Punto 22 de este Instreictive. La entrega, en la
compra-venta de défechos fuerd de BAISA se considéra formalizada y realizada segin
indica el Punto 12 de este Instructive.

Ei vendedor del derechia podra, a su criterio, condicionar la venta al pago inmediate del
derecho negociado (pago contra entrega), o bien, otorgar un plazo al comprador para la
realizacién de dicho pago. En los casos en que no hay pago mmediate de los derechos
comprados, el Puesto de Bolsa compsador es solidariamente responsable por el
cumplimiento de dicho pago. '

Cuando la venta de derechos de participacian sea sélo de una poreion o cuota-parte de la
asignacion otorgada por la Comisién, BAISA, inmediatamente después de 1a formalizacion
de Ia operacion, expedird una conslancia indicando la cantidad o cuota-parte que s¢ ha
transferide, y el nugvo total de derechos que detenia cada parte. Dicha constancia debe ser
refrendada por las partes ¥ cada una obtendrd su copia.

No obstante Lo anterior, en la Gitima fechas del periodo cuando la convocatoria ha sefalado
un periodo para realizar las negociaciones, asi como en las negociacion seflaladas para una
sola fecha, la dindmica prevista en este instructivo no da tiempo a los endosos ni las notas
marginales, por lo que las anotaciones en la pizarra sobre la aceptacion de vender ¥
comprar derechos, la cual serd simultdneamente registrada electronicamente por BAISA,
serén prucha suficiente de lo actuado, y en un plazo de tres dias los representantes de ios
puestos de bolsa involucrados. tienen la obligacién de acudir a BAISA a suscribir los
contratos de operacion de las transacciones de derechos realizadas v a pagar a BAISA la
comisién que le corresponda. En el caso de que el Puesto representante de un camprador
de derechos no cumpla con esta ebligacién, BAISA se reserva el derecho de no expedir ¢!
certificado provisional de importacion que corresponda al producto adquirido con 1al
derecho. En el caso de que el Puesto representante del vendedor del derecho no cumpla
con esta obligacién, se dara como aceptada la informacion de la operacion que sea emitida




-1’30& 1a base de datos de BAISA, sin perjuicio de las amonestaciones y/o sanciones por
incurnplimiento gue segin su Reglamente Interno, BAISA pueda aplicar.

T.0s pagos recibidos por las ventas de derechos que BAISA ofrezca directamente en venla
de acuerdo a este Instructivo, seran acreditados a los tenedores de los derechos que s
vendan, luego de deducir la comision que corresponda a BAISA por dicha negociacion. si
csta no hubiese sido pagada con anterioridad.

Vi BISPOSICIONES FINALES

27. Normas de calidad aplicables.

Las normas de calidad que se aplicaran a los productos sujetos & contingenies arancelarios
por desabastecimiento, serén las mismas que se indican en los Instructivos Operativos para
negociar los contingentes comprometidos por la Repiblica de Panama con la Organizacion
Mundial del Comercio (OMC). Cuando esta referencia no existe, la norma aplicable sera la
emitida por la Dircecion General de Normas y tecnologia Industrial; y en caso de no existir
esta vltima, se aplicaran normas intermacionales, tates como ef Codex Alimentario.

28. Constancia dej enviv deffég bolétines de BAISA.

Bl registro de la maguina dé fax’ scra prueba de! envio de cualguiera de los boleiines que
enviard BAISA a los Pugstos de Bolsa de acugrdo al presentc_:"lﬁs&tructivo. A solicitud de
cualquier Puesto de-Bolsa, BAISA le enviard-los Boletines por vig-electronica, siempre y
cuande reciba del ¥epresentanie del puesto solicitante una_peniﬁcaéién de que el puesto se
hace respensable del riesgo que osta sistema de comunicacion pueda representar.

29. Solucién B discrepancias:

En los casos de sufgir cualguiers discrepancia entre las partes con respecte a la forma que
fue conducida la rueda de necgociacién, ¢l registro, formalizacién. o liquidacién de los
contratos  de compga-venta de los contingentes: arancelarios ‘o7 de los derechos de
participacién en el mismo. ésias serdn conocidas.y resuelias pos la' Camara Arbitral de
BAISA. En los casos-que las discrepancias entre las partes. surjan con respecto a la
convoeatoria o la normativa genera) establecida en la Reglameniacién para ¢l otorgamiento
de las licencias de contingentes arancelarios, seran conocidas y resueltas por ia Comision.

30.  Régimen de Operaciéit; Vigilancig, Control y Sanciones:

Ademés de lo estipulado en este Instructivo Operativo s¢ aplicaran, en todo momenio, las
disposiciones sefialadas en ¢l titulo IV de la Ley 23 de 15 de julio de 1997, su
reglamentacion, las Resoluciones N° 5 de 1998 v N° 2 de 2005, ambas de la Comision de
Ligencias de contingentes Arancelarios y en el Reglamento General de BAISA.

SEGUNDG: La presente Resolucién deroga la Resolucién N 3 de 4 de abril de 2006 v sus
modificaciones, que son ia Resclucion N° 2 de 8 de febrero de 2011 vy ia Resalucién N° 3
de 28 de marzo de 201 1.

TERCEROQ: La presente Resolucion entrard a regir a partir de su firma.

FUNDAMENTO LEGAL: Titulo 1V de la Ley 23 de 15 de julio de 1997,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

RICARDO QUIFAND J. EVELIA RAMOS
Presidente Secretaria
TR ;




