REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS

RESOLUCION No. 1
de 16 de julio de 2025

LA COMISION NACIONAL DE BOLSAS DE PRODUCTOS
en el ejercicio de sus funciones legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante el articulo163 del Titulo IV de la Ley 23 de 15 de julio de 1997, se crea la Comisién
Nacional de Bolsas de Productos (CONABOLPRO), la cual funciona dentro del Ministerio de
Comercio e Industrias;

Que conforme lo establece el articulo 171 del Titulo IV de la Ley 23 de 15 de julio de 1997, se
autoriza la creacion de bolsas de productos en la Repiblica de Panamd, cuya instalacién y
funcionamiento se regiran por las disposiciones del presente Titulo, su reglamentacién, asi como

por los reglamentos internos de las bolsas de productos los cuales deberan ser aprobados por la
Comision Nacional de Bolsas de Productos (CONABOLPRO);

Que, en virtud de la funcioén antes mencionada, CONABOLPRO autorizé la creacion de la Bolsa
Nacional de Productos, S.A. (BAISA), mediante Resolucién No. 2 de 23 de julio de 1998;

Que el articulo 179 del Titulo IV de la Ley 23 de 15 de julio de 1997 sefiala lo siguiente:

“Articulo 179. Aprobacién de reglamentos internos. Los reglamentos internos de
las bolsas de productos, sus enmiendas, asi como las regulaciones y politicas de
las bolsas que se relacionen directamente con su operacion y funcionamiento, con
los productos a negociar, con las informaciones sobre precios, actividades de
negociacién, volumen y otras estadisticas, deberdn ser aprobados por la Comisién
Nacional de Bolsas de Productos, antes del inicio de las operaciones respectivas”.
(lo resaltado es nuestro).

Que, como consecuencia, BAISA present6 ante la Direccion Ejecutiva de CONABOLPRO, la
modificacion de su Instructivo Operativo General para la Negociacion de Productos Sujetos a

Contingentes Arancelarios, aprobado previamente a través de la Resolucién No. 4 de 29 de enero
de 2009;

Que la Bolsa Nacional de Productos, S.A. (BAISA) ha elaborado el referido Instructivo con el
proposito de utilizarlo en la negociacién de cualquier producto sujeto a Contingente Arancelario,
cuando dicho producto no tenga un Instructivo Operativo especifico para su negociacién, aprobado
por la Comisi6én Nacional de Bosas de Productos (CONABOLPRO);

Que el dia 16 de julio de 2025, se llevo a cabo la reunién ordinaria de la Comisién Nacional de
Bolsas de Productos, con la asistencia de todos los Comisionados, haciendo el quorum
correspondiente tal como se establece en el articulo 5 de 1a Resolucién No.01 de 23 de julio de 1998,
que constituye el Reglamento Interno de la Comisién Nacional de Bolsas de Productos;

Que tal como consta en el Acta de Reunién No. 1 de 16 de julio de 2025, los Comisionados otorgaron
cortesia de sala a la Gerente General de BAISA de manera que expusiera los motivos de las
modificaciones al Instructivo Operativo General para la Negociacion de Productos Sujetos a
Contingentes Arancelarios;

Que los Comisionados, luego de la evaluacion de las modificaciones presentadas por BAISA,
llegaron al acuerdo de aprobar tres (3) de las cuatro (4) modificaciones;

Que el literal €) del articulo 12 de la Resolucién No.1 de 23 de julio de 1998, que aprobd el
Reglamento Interno de la Comisién Nacional de Bolsas de Productos, establece entre las funciones:




del presidente firmar junto con el secretario de la Comisién las resoluciones que sean aprobadas en
las sesiones.

Que mediante Resolucion No 55 de 14 de julio de 2014, el ministro de Comercio e Industrias
design6 al Viceministro de Comercio Interior e Industrias para que presida las reuniones de la
Comisién Nacional de Bolsas de Productos,

RESUELVE:

PRIMERO: APROBAR las modificaciones al INSTRUCTIVO OPERATIVO GENERICO
PARA LA NEGOCIACION DE PRODUCTOS SUJETOS A CONTINGENTES
ARANCELARIOS, en el numeral 8, literal f, presentado por la Bolsa Nacional de Productos, S.A.,
de la siguiente manera:
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8. Ruedas de contingentes que tienen una sola fecha de negociacién.

f. Liquidacion de la diferencia entre el precio de venta y el de compra:

Los puestos de bolsa que representaron a los compradores deberan depositar en representacion de
sus mandantes, en la cuenta bancaria BAISA-MARGENES DE CONTINGENTES
ARANCELARIOS, el valor total neto de dicha donacién, a mas tardar en los tres dias siguientes
a la realizacién de la subasta. Los puestos de bolsa deberan entregar a BAISA copia del
comprobante correspondiente en un plazo no mayor de tres (3) dias habiles de efectuado el
depbsito.

BAISA se compromete de manera irrevocable a donar la totalidad de los importes que reciba en
concepto de dichas diferencias a una o més organizaciones de beneficencia sin fines de lucro que
estén autorizadas por el Ministerio de Gobierno y registradas en la Direccién General de
Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas, asi como las asociaciones piublico-privadas
aprobadas por el Ministerio de Gobierno, y que, ademas puedan evidenciar de forma legal y
transparente que esta desarrollando un proyecto en beneficio del sector agropecuario. Las
decisiones con respecto a favor de quién o quiénes seran efectuadas estas donaciones, seran
tomadas por una comisién denominada COMISION DE DONACION DE MARGENES, integrada
por cinco miembros, de los cuales dos ser4n directivos de BAISA, uno ajeno a BAISA, que sera
nombrado por la Junta Directiva y dos designados por la Comisién Nacional de Bolsas de
Productos, los cuales no serdan Comisionados de la misma, quienes ejerceran dicha funcién por tres
(3) afios no renovables en el periodo inmediato. Sin embargo, ejercerdn su funcién hasta tanto
se designen sus reemplazos. Los miembros de esta comisioén deberan gozar de un reconocido
prestigio, alta capacidad moral, honorabilidad y altruismo. Las decisiones de esta comisién
deberan ser tomadas por la mayoria simple de sus miembros.

...” (la palabra y frases resaltadas en negro representan las modificaciones).

SEGUNDO: Se adjunta a la presente Resolucién, el INSTRUCTIVO OPERATIVO
GENERICO PARA LA NEGOCIACION DE PRODUCTOS SUJETOS A
CONTINGENTES ARANCELARIOS, con inclusién de las modificaciones aprobadas por la
Comisi6én Nacional de Bolsas de Productos (CONABOLPRO), en reunién celebrada el dia 16 de
julio de 2025, cuyo tenor es el siguiente:

INSTRUCTIVO OPERATIVO GENERICO PARA LA NEGOCIACION DE
PRODUCTOS SUJETOS A CONTINGENTES ARANCELARIOS

1 [ Objeto

El presente Instructivo establece las normas que regiran las negociaciones de productos sujetos
contingentes arancelarios a través de la Bolsa Nacional de Productos, S.A.

2. Productos sujetos a contingentes arancelarios:




"'Para efectos de este Instructivo, producto sujeto a contingente arancelario, o simplemente
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-contingente, serd todo aquel comprendido en el Articulo 160 de la Ley 23 de 1997 a saber, cualquier

j;uen, servicio o producto, de produccion nacional o extranjera y los contratos o documentos
mercantiles que, de cualquier manera representen, constituyan o concedan derechos sobre dichos
bienes, servicios o productos y que, ademas, retina las condiciones que, segtn el Articulo 134 de
la citada Ley, definen la condicion de contingente arancelario.

3. Lugar y direccion de las ruedas:

Para la negociacién de contingentes que tengan indicada una fecha y hora en la respectiva
convocatoria, las ruedas de negociacion se realizardn en dicha fecha y hora. Para la negociacion
de contingentes que tengan indicado un periodo de negociacion en la respectiva convocatoria, las
ruedas se iniciaran a las 2:30 p.m. todos los dias hébiles de la semana durante el periodo autorizado
por la convocatoria y terminaran cuando se hayan atendido las ofertas en las que participen
corredores que se hagan presentes en el corro a mas tardar a las 4:00 p.m. Las ruedas tendran lugar
en el domicilio de BAISA o donde ésta disponga. La direccidn de las ruedas estard a cargo del
Gerente o del Subgerente de BAISA, o de un funcionario designado por la Junta Directiva.

4. Mandato de Transaceion:

Los puestos deberan suscribir con sus clientes vendedores o compradores un mandato de
transaccién. Dicho mandato servird de documento probatorio de la orden de transaccion
correspondiente, por lo que el puesto esta obligado a entregar una copia a su cliente. Los puestos

son responsables de custodiar los mandatos originales y tenerlos a disposicién de BAISA para
cuando ésta los requiera.

El mandato debera estar firmado por el mandante y el mandatario, e incluir toda aquella
informacién que sea necesaria para una clara y detallada descripcién de la negociacién que el
mandatario hara en representacién de su mandante, entre las cuales podra incluir especificaciones
de calidad, tipo de empaque, fecha y lugar de embarque y/o entrega, restricciones y/o exigencias
especiales, precios de oferta y precios limites aceptables por el mandante y cualquier otro detalle.

El mandato de transaccion debe especificar el nombre completo del mandante, sea éste persona
natural o juridica y su nimero de identificacién personal o corporativa. Seré responsabilidad del
puesto de bolsa la verificacién de la correcta identidad del mandante y de la capacidad para
representar a la persona juridica, si fuere el caso. Las caracteristicas sefialadas para el producto que
se negociara, no podran ser contrarias de aquellas sefialadas en la convocatoria hecha por la
Comisién de Licencias de Contingentes Arancelarios, en adelante la Comision.

5. Garantias de cumplimiento.

Los puestos de bolsa requerirdn de sus mandantes, aquellas garantias que éstos indiquen en los
contratos de compraventa, y responderan subsidiariamente en el cumplimiento de las obligaciones,
hasta el monto de tales garantias. Pueden sin embargo, las dos partes o una de ellas, a su propio
riesgo, abstenerse de indicar garantias, en cuyo caso los riesgos de incumplimiento son
exclusivamente de ellas, sin responsabilidad alguna para los puestos de bolsa.

Las garantias deben precisarse en las respectivas ofertas, tanto la garantia ofrecida como la garantia
exigida. De no aparecer en las ofertas o en el contrato de compraventa las garantias convenidas por
las partes, se entenderd que €stas, ambas o una de ellas, se han eximido de tal obligacién.

Las garantias que se exijan deben ser consignadas en el mismo plazo o a mas tardar al momento de
la firma de los contratos de compraventa entre las partes. Copia de las respectivas polizas o

instrumentos de garantia deben intercambiarse entre las partes junto con los contratos firmados.

BAISA podra servir también, si asi lo acepta en cada caso, como custodio o beneficiario intermedio
de las garantias, para transferirlas a quien corresponda en caso de incumplimiento.

6. Normas generales para las ruedas.

a. Puestos de bolsa habilitados para participar.
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~~Previo a su participacion en una rueda de negociacién, los puestos de bolsa deben contar con su
concesion otorgada por BAISA y la fianza exigida por ésta, ambas vigentes; y el corredor de bolsa
que represente a dichos puestos, debe estar debidamente habilitado ante BAISA mediante nota
- suscrita por el representante legal del respectivo puesto.

Las pujas en las subastas de vendedores o de compradores, serén efectuadas a viva voz sélo por los
puestos de bolsa que posean, respectivamente, mandatos de venta o de compra de la fraccién
arancelaria o tipo de producto que se est4 negociando.

Es obligaci6n de los puestos de bolsa y los corredores de bolsa que actiian en su representacion, no
solo participar en el corro de acuerdo a las indicaciones recibidas en el mandato, sino también
asesorar a sus mandantes en todo lo que se refiera a la operacion que ellos desean realizar, la
legislacién nacional, los reglamentos de BAISA, las opciones de transporte, los aranceles, y
cualquier otro detalle que pueda ser de interés para ellos, sobre el mecanismo bursatil y sobre las
obligaciones y derechos que adquieren al participar y al cerrar una operaci6n en la bolsa.

b. Identificacién de los participantes en una puja

En todas las pujas deben identificarse los puestos de bolsa que participan, asi como también los
clientes que estan siendo representados.

C. Orden de la negociacion

En los contingentes en que haya un componente de materia prima y otro de producto terminado, se
negociara primero la materia prima y luego el de producto terminado.

d. Unidades de negociacién, medidas y diferencias minimas entre las pujas

Cada subasta asignara una o mas de las unidades de negociacion indicadas en cada convocatoria.
Sin embargo, la unidad de medida para las pujas y la diferencia minima entre los precios ofertados
durante las pujas, serdn indicadas antes del proceso de negociacién por el Director del Corro a su
mejor criterio, de acuerdo al producto que se vaya a negociar y previa opinion solicitada a los
puestos de bolsa participantes.

€. Reconocimiento de pujas y cierre del periodo de pujas.

Una vez las pujas hayan sido expresadas y reconocidas por el Director del Corro, no podrén ser
retiradas, quedando el ofertante obligado a honrar su oferta, salvo que en un plazo no mayor de
veinte (20) segundos el Director del Corro escuche y reconozca una nueva puja que mejore la suya.
Si transcurren 20 veinte segundos sin que el Director del Corro escuche y reconozca una nueva
puja, procederd a cerrar el periodo de pujas.

f. Operaciones cerradas.

Una vez conocido el precio de venta resultante de la subasta, solo los compradores que hubiesen
indicado su disposicién a comprar a dicho precio o a uno superior, quedan obligados a realizar la
compra. Aquellos compradores que hubiesen indicado en sus ofertas un precio inferior al resultante
de la subasta de vendedores, tendran la opci6n de aceptar o no dicho precio de venta y s6lo en caso
de aceptarlo se declarard cerrada la operacion. En el caso de que hubiese un solo vendedor, el
Director del Corro daré oportunidad a las partes a que negocien un precio distinto al presentado
por dicho vendedor en su oferta.

Cuando se haya recibido una oferta de venta, en las negociaciones indicadas para un periodo en la
convocatoria y se realice una subasta de compradores, sé6lo el vendedor que hubiese ofrecido el
producto a un precio igual o inferior al resultante de dicha subasta de compra estara en la obligacién
de vender. Si el precio de compra resulta inferior al demandado por el vendedor, éste podra aceptar
o rechazar el cierre de la operacion.

g. Declaracién de subastas desiertas

De no presentarse ofertas en firme de venta o de compra para alguna de las fracciones arancelarias
o tipos de producto cubiertos por una convocatoria en la negociacién de contingentes que tienen
una sola fecha de negociacion, el Director del Corro declarara desierta la subasta para dichas
fracciones o tipos de productos.




N Las ofertas de los contingentes que tienen un periodo de tiempo para negociarse, pueden volverse

» %, ;& presentar y negociar dentro del periodo autorizado. Una oferta declarada desierta en una rueda

... ~de/megociacion, puede ser incluida, a solicitud escrita del puesto de bolsa respectivo entregada al

_.~final de dicha rueda, en el Boletin de Ofertas que se circule ese mismo dia, aunque no medien las
24 horas completas a que se refiere el punto 9 de este instructivo.

h. Control de compras realizadas.

BAISA llevara un registro de la cantidad de unidades de negociacion que cada agente econémico

vaya comprando, con el fin de informar a los puestos de bolsa el saldo que va quedando a cada
comprador.

1. Tolerancia para las entregas.

Se consideraran aceptables entregas por parte del vendedor al comprador que no difieran en el peso
o cantidad pactada en mas de un cinco por ciento (5%) de la cantidad contratada en la rueda de
negociacion respectiva, y se pagard segin la cantidad efectivamente entregada.

T Reuniones previas a la negociacién de contingentes

BAISA procurara convocar a una reunion de corredores, previa a la negociacion de cada
contingente, con la finalidad de que los corredores acuerden, hasta donde sea posible, estandarizar
todas las condiciones y términos bajo los cuales se negociara el contingente, de tal forma que la
unica variante que quede por considerar en las ruedas sea el precio.

k. Dudas y disputas en la realizacién de una rueda de negociacion

En caso de que en cualquier Rueda de Negociacion surja alguna confusién, disputa o conflicto
sobre las operaciones bursatiles que se estan llevando a cabo o sobre la conduccién de dicha rueda,
el Director del Corro ser4 la autoridad competente para dirimir cualquier diferencia entre las partes
y en ese momento sus decisiones serdn de obligatorio cumplimiento. Estas decisiones podran ser
apeladas ante la Junta Directiva de BAISA dentro de un periodo no mayor de tres (3) dias habiles
contados a partir de la terminacién de la rueda de negociaciéon. La Junta Directiva de BAISA tendra
un plazo de 15 dias calendarios para emitir un fallo sobre dichas apelaciones y dichos fallos seran
inapelables y de obligante cumplimiento para las partes.

1. Publicacién de resultados de una rueda.

Una vez terminada cada rueda de negociacién, BAISA informara los resultados a la Comision, asi
como a su ente regulador, la Comision Nacional de Bolsas de Productos (CONABOLPRO). El
mismo informe se enviara a los Puestos de Bolsa y finalmente se emitira una version narrativa o
resumida para los medios de prensa, con el fin de que todos los agentes econémicos interesados
conozcan los resultados obtenidos.

7. Comisiones
La Junta Directiva de BAISA aprobara las comisiones que correspondan al servicio que en cada
caso presta. Los puestos de bolsa negociaran libremente con sus clientes las comisiones que a ellos

corresponda. Ambas comisiones deben ser pagadas en un plazo de tres (3) dias hébiles a partir de
la fecha de la negociacion.

8. Ruedas de contingentes gue tienen una sola fecha de negociacién.

a. Presentacion de Ofertas Preliminares

En la negociacion de contingentes arancelarios que tienen una sola fecha para negociarse, los
interesados en participar deben presentar, a través de sus puestos de bolsa, ofertas preliminares en
el formato autorizado por BAISA para este fin, con anticipacion de cuarenta y ocho (48) horas a la
celebracién de la rueda. Estas ofertas preliminares seran circuladas por BAISA mediante un boletin
de ofertas preliminares entre los agentes interesados, con la misma anticipacion a la fecha de la
rueda; y servirdn como indicativo de la situacion del mercado del producto de que se trate.




otiae  ib. Presentacién de ofertas en firme.

e ans “ 'Habiendo anunciado el Director de la rueda que se ha iniciado la misma, en la fecha y hora indicada

" _por la convocatoria de la Comision, los corredores de bolsa deberén entregar las ofertas en firme
" de compra. Estas deberan entregarse con toda la informaci6n indicada en el formulario aprobado
por la bolsa para tal fin. Una vez revisado cada formulario y encontrarse éste en correcto orden, el
Director del Corro procederd a asignarle un numero de acuerdo al orden de recepcion y a
clasificarlos segiin fraccioén arancelaria o tipo de producto. Ningiin corredor podra presentar una
oferta de compra que exceda ¢l volumen total de producto indicado en la convocatoria, ni una
cantidad que exceda la que le ha sido asignada por la Comisién.

Una vez circulada entre los puestos de bolsa la planilla o listado de ofertas en firme de compra, se
dard un plazo de unos minutos para que los corredores hagan sus calculos y consultas y se pediran
las ofertas en firme de ventas, salvo en el caso indicado en el literal d. del presente articulo. A las
ofertas de venta se dara el mismo proceso que a las de compra.

& Participacién de fracciones arancelarias mediante el factor aleatorio.

En caso de que, al clasificarse las ofertas de compra por fraccién arancelaria o tipo de producto,
alguna fraccion o tipo de producto tenga mayor demanda que el total indicado en la convocatoria,
el Director del Corro someterd las cantidades solicitadas de dichas fracciones o tipos de producto
al siguiente proceso donde, con la intervencion de un factor aleatorio, se har4 coincidir el total de
unidades demandadas con las autorizadas por la convocatoria:

i Se sumaran las unidades de negociacién solicitadas de estas fracciones o tipos de
productos y se calculara el porcentaje que representa cada una dentro de la suma,
porcentaje este que se representara asignandole la misma cantidad de nimeros, dentro de
un conjunto de cien niimeros.

ii. Al azar, se seleccionard un nimero por cada una de las unidades de negociaci6n autorizadas en
la convocatoria, de tal forma que se ir4 determinando, de acuerdo a los ntimeros seleccionados al
azar, en qué fraccion o tipo de producto va a negociarse cada unidad de negociacién. Los niimeros
seleccionados volveran de inmediato al conjunto de cien nmimeros, para mantener la misma
participacién relativa de cada fraccién o tipo de producto en la seleccion aleatoria.

d. Subasta de vendedores

Cuando sea necesario el procedimiento indicado en el literal anterior para establecer la cantidad de
unidades de negociacién que corresponderd a cada fraccion arancelaria o tipo de producto, el
Director del Corro circulara este detalle y/o lo proyectar4 en una pantalla, o anotara en una pizarra
y se esperard hasta este momento para pedir, luego de la pausa para que los representantes de los
vendedores hagan sus calculos y consultas, las ofertas en firme de venta.

Elaborado y circulado o mostrado en pantalla o pizarra el listado de vendedores con las fracciones
arancelarios o tipos de producto en los que van a competir y el precio al que desean vender, se
iniciaran las subastas de vendedores, hacia la baja, por fraccién arancelaria o tipo de producto, a
partir en cada caso del precio mas bajo ofrecido. Tanto las subastas como el cierre de las
operaciones, se realizardn de acuerdo a las reglas indicadas en el punto 6 de este instructivo.

Solo habra un periodo de puja para la venta de cada fraccién arancelaria o tipo de producto. Los
vendedores estardn obligados a ofrecer en venta el total indicado en la convocatoria de las unidades
de negociacion de cada fraccién arancelaria o tipo de producto en cuya subasta vayan a participar;
y en caso de ganar la subasta, venderan el total de unidades de negociacién que calcen con la
demanda de los compradores.

e. Caso en que se requiere una subasta de compradores.

Cuando, tratdndose de un producto cuya importacién no ha sido asignada mediante cuota entre los
compradores por la Comisién, la cantidad demandada por estos agentes econémicos supere el total
autorizado por la convocatoria, cada unidad de negociacion serd sometida a una subasta de
compradores. Esta vez las subastas seran hacia la alza, partiendo del precio mas alto ofrecido por




. los compradores o del precio de cierre de venta, el que sea més alto; y resultard ganador el agente
.« "econdmico que ofrezca el precio més alto en cada subasta.

y 2 Liquidacién de la diferencia entre el precio de venta y el de compra:

: ”ﬂ-‘
En el caso que en las subastas de un contingente arancelario se requieran subastas de compradores
Y en consecuencia el precio final de compra sea mayor al precio final de venta, en cualquiera de
las unidades de negociacin, los puestos de bolsa que representaron a los compradores de dichas
unidades de negociacion, deberdn depositar en representacién de su mandantes, en la cuenta
bancaria BAISA-MARGENES DE CONTINGENTES ARANCELARIOS, el valor total neto de
dicha donaci6n, a mas tardar en los tres dias siguientes a la realizacion de la subasta. Los puestos
de bolsa deberan entregar a BAISA copia del comprobante correspondiente en un plazo no mayor
de tres (3) dias hébiles de efectuado el depésito.

BAISA se compromete de manera irrevocable a donar la totalidad de los importes que reciba en
concepto de dichas diferencias, a una o més organizaciones de beneficencia sin fines de lucro que
estén autorizadas por el Ministerio de Gobierno y registradas en la Direcciéon General de
Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas, asi como Asociaciones Piiblico - Privadas que
sean aprobadas por el Ministerio de Gobierno, y que ademas, puedan evidenciar de forma legal
y transparente que estd desarrollando un proyecto en beneficio del sector agropecuario. Las
decisiones con respecto a favor de quién o quiénes seran efectuadas estas donaciones, seran
tomadas por una comisién denominada COMISION DE DONACION DE MARGENES, integrada
por cinco miembros, de los cuales dos seran directivos de BAISA, uno ajeno a BAISA que sera
nombrado por la Junta Directiva y dos designados por la Comisién Nacional de Bolsas de
Productos, los cuales no serdn Comisionados de la misma, quienes ejerceran dicha funcién por tres
(3) afios no renovables en el periodo inmediato. Sin embargo, ejerceran su funcién hasta tanto
se designen sus reemplazos. Los miembros de esta comisién deberan gozar de un reconocido
prestigio, alta capacidad moral, honorabilidad y altruismo. Las decisiones de esta comisién deberan
ser tomadas por la mayoria simple de sus miembros.

En virtud de esta obligacién de BAISA, que incluye también la donacién de cualesquiera intereses
que pudiera generar la cuenta donde dichos fondos sean depositados, éstos no serén considerados
ni formarén parte de los fondos patrimoniales de BAISA. BAISA se compromete ademés a realizar
las donaciones arriba indicadas, en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendarios posteriores
a la fecha en que los mismos fueron depositados a su favor.

9. Ruedas de contingentes que tienen un periodo de negociacién,

a. Presentacién v circulacion de ofertas

Los Puestos de Bolsa interesados en participar en la negociacién de productos que tienen asignado
por la convocatoria un periodo de tiempo para negociarse, deberan presentar las ofertas en firme
de compra y de venta, asi como las de ofertas cruzadas o acordadas a BAISA, en los formatos
autorizados por €sta, con una anticipacién de por lo menos veinticuatro (24) horas a la hora oficial
de inicio de una rueda de negociacién. BAISA, a més tardar a las 5:30 p.m. del mismo dia, emitira
un Boletin de Ofertas con las ofertas recibidas y lo circularé entre los puestos de bolsa con el fin
de que estos se comuniquen con otros agentes econdmicos interesados.

Las ofertas seran registradas en ¢l Boletin en el siguiente orden: primero las ofertas que vienen
cruzadas, luego las que ya estan acordadas y finalmente las que est4n abiertas de compra y de venta.
El registro de la maquina de fax y la fecha de envio que indiquen los correos electrénicos serdn
prueba del envio del Boletin.

b. Desarrollo de las ruedas.

Antes del inicio de la rueda, el Director del Corro anotara en la pizarra o proyectara en una pantalla,
todas las operaciones cruzadas y acordadas y las ofertas abiertas de compra y de venta en el mismo
orden en que aparecen en el Boletin y decretard un periodo de tiempo suficiente para que los
Corredores procuren concertar acuerdos. Terminado este periodo, el Director del Corro iniciara el
pregén de todas las condiciones de cada oferta y abrira el periodo de pujas y repujas en el orden
que estdn anotadas.




~En el'_:-'fcaso de las ofertas de compras, las subastas serdn entre los vendedores hacia la baja. En caso

- de gue hubiese alguna oferta de venta, la subasta ser4 entre los compradores, hacia la alta. Si
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hubiese ofertas cruzadas o acordadas, la primera puja determinard la direccion de la subasta. Tanto

- las subastas como el cierre de las operaciones se realizardn de acuerdo a las reglas indicadas en el

punto 6 de este instructivo.

10.  Formalizacién y Registro de Operaciones

Los Corredores, luego de cerrarse una operacion, deberan llenar la Minuta de Operacion, en el
formulario disefiado por la Bolsa y entregaran al Director del Corro el ori ginal durante la sesion o
inmediatamente después de finalizada la misma.

Al finalizar cada rueda, la bolsa efectuard un cotejo de las Minutas destinado a verificar la
correspondencia entre ambas. Una vez hecha esta verificacion, se procedera a llenar el Contrato de
Operacion respectivo. En caso de que los corredores tengan alguna divergencia en cuanto al
contenido de las minutas de operacién o el contrato de operacién, el Director de la Rueda tomar4
la decision basada en sus registros y esta decision serd notificada a cada parte y sera obligante para
estas. No obstante, si alguna de las partes se considera afectada, tendra la opcion de recurrir ante
la Junta Directiva de la bolsa, en los términos previstos en el punto 14 de este instructivo.

Los Corredores suscribirdn el Contrato de Operacién en nombre y representacion de sus clientes,
detallando todos los datos contenidos en las Minuta de Operacién y cualesquiera otras condiciones
que mutuamente hayan acordado y lo depositaran en la Cdmara de Compensacién de la Bolsa.

Una vez hecho esto, los vendedores dispondrén de cinco (5) dias hbiles a partir de la hora en que
fue cerrada la negociacion para hacer entrega a la parte compradora del contrato de compraventa,
basado en los términos que aparecen en los Contratos de Operacién. El comprador dispondré de
otros tres (3) dias a partir del momento en que reciba el texto preparado por el vendedor, para
devolverlo firmado, o bien notificar a BAISA a través de su Puesto de Bolsa cualquier observacion
u objecién. BAISA, en el plazo de tres (3) dias, emitir4 un dictamen sobre la objecién presentada,
en base al contenido de los contratos de operacion.

11. Procedimiento de pago v entrega.

Los compradores deberan, por lo menos con tres dias hébiles de anticipacion a la ultima fecha
acordada para el pago de la transaccién, en la cuenta bancaria BAISA — CAMARA DE
COMPENSACION el importe de la compra, méas o menos las bonificaciones o descuentos por
calidad. También podran los compradores entregar los cheques por estos conceptos con la
anticipacién arriba indicada en las oficinas de BAISA.

Cualquier pago que se realice a favor de BAISA, a través de la C4mara de Compensacion, con el
fin de que ésta a su vez emita pagos a favor de terceros deberan realizarse mediante instrumentos
que garanticen la liquidez y disponibilidad de dichos fondos en el mismo plazo que toma al sistema
bancario nacional la compensacién de un cheque local.

El vendedor deberd cumplir con la entrega del producto en el periodo de tiempo y en el lugar
pactado, debiendo el comprador extender un recibo de conformidad donde conste como minimo el
nombre del vendedor, el nimero de contrato de operacién de la Bolsa, el producto, la cantidad
recibida y las bonificaciones o descuentos por calidad, y debiendo el vendedor firmar la copia de
dicho recibo en constancia de su aceptacion.

El comprador podra verificar la calidad y cantidad del producto adquirido en el lugar donde se
encuentre antes de ser despachada, o cuando haya sido puesta a su disposicion, quedando obligado
a aceptarla en un plazo de 36 horas en el caso que la encuentre conforme a los términos y
condiciones pactados, o a rechazarla, en caso contrario.

El vendedor, tan pronto cuente con el tltimo de los recibos de conformidad con el cual se completé
el recibo del producto, debera confeccionar la factura a nombre del comprador, quien debera firmar
la copia de dicha factura en constancia de su aceptacién de los datos alli contenidos, y enviara una
copia de la misma al Puesto de Bolsa que lo representa, quien notificar4 a BAISA de la entrega,
adjuntando la copia de la factura firmada por el comprador.

Cuando la Camara de Compensacién haya recibido los fondos liquidos de parte del comprador y
la copia de la factura emitida por el vendedor firmada por el comprador donde conste que ha
recibido a satisfaccion el producto, librard un cheque a favor del vendedor con débito a la cuenta
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BAISA-CAMARA DE COMPENSACION, por el importe total de la venta, menos de las

+ comisiones que le corresponda cobrar al Puesto de Bolsa y a BAISA si no las hubiesen cobrado

antes, menos los adelantos que le haya concedido el comprador y de los cuales tenga constancia la

¢+ bolsa, mas 0 menos las bonificaciones o descuentos que se le apliquen en atencién a la calidad
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~obtenida.

En caso de que algiin comprador, de comin acuerdo con el vendedor, le anticipe a este alguna suma
de dinero, previo a la fecha de pago acordada, ambos deberan emitir de manera conjunta una nota
formal, la cual debera entregarse a la Camara de Compensacion, en la cual se le dara instrucciones
en el sentido de que se deduzcan dichas sumas de los montos por pagar al vendedor.

Cualquier solicitud de prérroga de extension del plazo de entrega del producto, més alld del
contemplado en la Convocatoria, deberd ser solicitada por el comprador a la Comisién Nacional
de Licencias de Contingentes Arancelarios.

12.  Opcién de pago fuera de BAISA.

Las partes podran acordar otro mecanismo de pago en el contrato de operacién y en el de
compraventa, sin utilizar la Cimara de Compensacién de la bolsa, aceptando en este caso que sera
responsabilidad exclusiva del comprador pagar en los términos y condiciones pactados. Quedara
aceptado igualmente que el vendedor ha decidido asumir cualquier riesgo de crédito inherente a
tales otras condiciones de pago. En consecuencia, BAISA y el puesto de bolsa que ha representado
al comprador quedaran liberados de responder que el mecanismo de pago, o la realizacién correcta
del mismo, ha sido o llegue a ser completado a satisfaccién del vendedor.

Aunque las partes tomen esta opcién, deberan indicar en los contratos, las garantias que acuerdan
consignarse mutuamente; y el Puesto de Bolsa representante del comprador, deber4 presentar a la
Camara de Compensacién copia del instrumento de pago acordado entre las partes.

13. Liquidacién de contratos.

Los compradores a cuyo nombre se expediran las licencias de importacién, quedaran en la
obligacion de entregar copia de la liquidacién de aduanas y del recibo de pago del impuesto de
importacién correspondiente, al puesto de bolsa que lo represent6, a mas tardar treinta (30) dias
después de realizada la importacién. El puesto de bolsa una vez

reciba esta documentacién de su mandante, informaré a la BAISA en un plazo no mayor de una
semana, para que BAISA proceda a la liquidacién final del contrato de operacién y lo comunique
a la Comisi6n. De no cumplirse con este requisito, en adicién a las sanciones que contemple la ley
y los Reglamentos de BAISA, el comprador en cuestién no podra operar directamente o por
interpésita persona en una nueva rueda de negociacién de contingentes arancelarios hasta que
cumpla con lo aqui exigido.

14.  Solucién de discrepancias vy casos de incumplimiento.

En caso de que alguna de las partes incumpla con la formalizacién del contrato de compraventa o
con lo que en €l se acuerde, la parte afectada por el incumplimiento debera notificarlo al Puesto de
Bolsa que lo representd y este a su vez le informar a la bolsa, la que inmediatamente notificar4 al
Puesto de Bolsa que represent6 al mandante que incumplié, el que tendrs la oportunidad de
presentar descargos. BAISA actuard primero como amigable componedor en procura de que el
diferendo se supere. De no lograrlo, ofreceré a las partes remitir el caso a la Camara Arbitral la
que actuara de acuerdo a su reglamento interno y determinaré si hubo o no incumplimiento y las
correspondientes responsabilidades. Establecido el incumplimiento, en adicién a las demandas y/o
sanciones que segun las leyes de la Repuiblica podran aplicarse, el Puesto de Bolsa que represento
a la parte que incumple debera responder, en representacion de su mandante, en los términos
indicados en el punto 5 de este instructivo. Para ello podré disponer de cualquier garantia que dicho
mandante hubiera constituido. Asimismo, el Puesto de Bolsa podra exigir al mandante que
incumpli6, el pago de costas, gastos, intereses, dafios y perjuicios y otras erogaciones derivadas de
su falta. Adicionalmente BAISA podra sancionar, de acuerdo a las facultades indicadas en la Ley
23 de 1997 y su Reglamento Interno, los incumplimientos comprobados de los agentes econémicos
y/o de los puestos de bolsa que los representen.

No obstante, lo anterior, las partes podran acordar algiin otro procedimiento, fuera de BAISA, para
dirimir diferendos, en cuyo caso BAISA queda liberada de la responsabilidad de intervenir. Sin




embargo, a solicitud de parte, BAISA debera certificar lo que a ella le conste respecto a la

transaccion realizada y al supuesto incumplimiento, para que las partes utilicen tales certificaciones
... como a bien lo tengan.

~ /Ademés de lo estipulado en este Instructivo Operativo se aplicaran, en todo momento, las
~ disposiciones sefialadas en el titulo IV de la Ley 23 de 15 de julio de 1997, su reglamentacion, el
Reglamento Interno de BAISA y el de la Camara Arbitral. -

TERCERO: La presente Resoluci6n entrard a regir a partir de su firma.
FUNDAMENTO LEGAL: Titulo IV de la Ley 23 de 15 de julio de 1997.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

NP1

_
/ED ARDO ARANGO
Viceministro de Comercio Interior e Industrias

y Presidente de CONABOLPRO

ARACELYS ORTEGA
Directora Ejecutiva
y Secretaria de CONABOLPRO

: . ._. H‘ U—t. ;)')/)’LL y: JQI_::)"":_ 0 8§ K

10




